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Opgave 1 (25%)
Korn- og Foderstofkompagniet, Nykagbing Mors

Bank: Morsg Bank
Kassekredit konto nr. 76-435648-152

1) Konter fglgende bilag for den 1. juni 2011 pa bilag 1, som afleveres:

Opgave 2 (25 %)

I produktlonswrksomheden MOKE A/S er fglgende uddrag af regnskabstallene for
det seneste ar blevet udarbejdet sammen med et forelgbigt budget for det
kommende &r.

Bestyrelsen i virksomheden har diskuteret budgettet for 2011. Under denne
diskussion fremfgrte et af bestyrelsesmedlemmerne det synspunkt, at pa ham
virkede det meget maerkeligt, at omseetningen er steget de seneste ar, og ifglge
budgettet for 2011 tyder alt p3, at omsaetmngsfremgangen 0gsa Vil fortsaette i
2011, samtidig med at kassekreditten ofte nar sit maksimum. Den administrerende
direktfzir og hovedaktionaer Morgan Meunier, som deltog i bestyrelsesmgdet, kunne
ikke give en tilfredstillende forklaring over for den samlede bestyrelse, men foreslog
udarbejdet en pengestrgmsopggrelse. Nedenunder ses regnskabstallene for 2010
og budgettallene for 2011.

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 2010 Budget - 2011
Nettoomsaatning 53.580 53.880
-variable produktionsomkostninger 35.220 32.340
Deaekningsbidrag 18.360 21.540
-faste kontante omkostninger 10.920 13.390
Indtjeningsbidrag 7.440 8.150
-afskrivninger 4.020 4.560
Resultat fgr renter 3.420 3.590
- renteudgifter 960 1340
Resultat fgr ekstraordinaere poster 2.460 2.250
-ekstraordinzere udgifter 0 60
Resultat fgr skat 2.460 2.190
- skat af arets resultat 930 820
Resultat af 8ret 1.530 1.370




Opgave 2 (fortsat)

Aktiver 2010 Budget - 2011
Anlaegsaktiver:

Tekniske anlaeg, maskiner og 14.730 18.720
inventar

Omsaetningsaktiver:

Ravarelager 1.080 1.440
Varer under fremstilling 540 960
Feerdigvarelager 2.640 3.600
Varelagre i alt 4.260 6.000
Tilgodehavender 7.800 10.320
Kassebeholdning 1.110 1.260
Omseetningsaktiver i alt 13.170 17.580
Aktiveri alt 27.900 36.300
Passiver 2010 Budget-2011
Egenkapital

Aktiekapital 12.000 12.000
Reserver 5.280 5.450
Egenkapital i alt 17.280 17.450
Gaeld

Kassekredit (max 9.000) 2.730 8.860
Varekreditorer 4.730 6.780
Andre kreditorer 1.960 2.010
Skyldigt udbytte 1.200 1.200
Geeld i alt 10.620 18.850
Passiver i alt 27.900 36.300

Spgrgsmal:

Ud fra ovenstdende oplysninger bedes du udarbejde en pengestreamsopggrelse efter
beholdningsforskydningsmodellen (Bent Schack: Model 4) for budgetaret 2011.




Opgave 3 (50 %)

Margrethe Have etablerede for fa ar siden et aktieselskab kaldet Brocante A/S med
henblik pa at opkabe antikviteter og loppemarkedsfund i Sydfrankrig og herefter
saelge disse videre pa det danske marked. Siden Margrethe Have etablerede denne
handelsvirksomhed har Brocante A/S haft en stigende omsaetning. I forbindelse
med en anmodning fra selskabet til dets bankforbindelse om en forhgjelse af
kassekreditten har banken krzevet en beregning af de regnskabsmaessige nggletal
for budgetaret 2011. Nedenfor foreligger folgende uddrag af regnskaberne for de
sidste to &r samt et budget for 2011 (alle belgb i 1.000 kr.):

Resultatopggrelse Budget
2009 2010 2011
Omsaetning 40.000 45.800 50.200
Vareforbrug 21.000 26.950 31.124
Bruttofortjeneste 19.000 18.850 19.076
Salgsfremmende omkostninger 2.400 2.640 2.900
Markedsfgringsbidrag 16.600 16.210 16.176
Andre eksterne omkostninger og
personaleomkostninger 7.400 8.160 8.200
Indtjeningsbidrag 9.200 8.050 7.976
Afskrivninger 1.400 2.000 2.000
Resultat for renter 7.800 6.050 5.976
Renteomkostninger 2.200 2.450 2.800
Resultat for skat 5.600 3.600 3.176
Skat 1.400 900 794
Resultat 4.200 2.700 2.382
Balance Budget
2009 2010 2011
Anlaegsaktiver 17.000 16.400 16.400
Varelager (varelager primo ar 9 4.700 6.700 8.000
udggr 4.400)
Varedebitorer 9.760 13.970 15.696
Likvide midler 2.540 530 220
Aktiver i alt 34.000 37.600 40.316
Selskabskapital 6.000 6.000 6.000
Reserver 4.950 6.282 7.842
Kassekredit 14.050 14.218 15.954
Varekreditorer 4.680 5.480 5.700
Udbytte 1.200 900 600
Anden kortfristet gaeld 3.120 4.720 4.220

Passiveri alt 34.000 37.600 40.316



Opgave 3 (fortsat)

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Beregn de manglende nggletal for budgetdret 2011 og indszet resultaterne i
bilag 2 (husk at aflevere bilag 2).

Analyser og kommenter virksomhedens rentabilitet for de sidste to ar (2009
0g 2010) samt for budgetdret 2011. Supplerende nggletal beregnes og
kommenteres efter behov, jf. ovenstdende punkt 3.1.

Analyser og kommenter virksomhedens indtjeningsevne for de sidste to 3r
(2009 og 2010) samt for budgetdret 2011. Supplerende nggletal beregnes og
kommenteres efter behov, jf. ovenstd@ende punkt 3.1.

Analyser og kommenter virksomhedens kapitaltilpasning for de sidste to ar
(2009 og 2010) samt for budgetdret 2011. Supplerende nggletal beregnes og
kommenteres efter behov, jf. ovenstdende punkt 3.1.

Beregn og vurder betydningen af virksomhedens soliditet.

Redeggr for hvilke andre forhold der skal inddrages i forbindelse med
vurderingen af gkonomien i Brocante A/S, nar selskabet gnsker en udvidelse
af kassekredittens maksimum.



Lagsningsark til opgave 1 Bilag 1
Bilag | Tekst Belob Konto Belgb i kr.
nr. Debet Kredit
567
Faktura fra NOKU A/S
(konto 15310-98)
62 saekke kunstggdning kr. 35.500,00
+moms kr. 8.875,00
Ialt kr. 44.375,00
Betaling: pr. 30 dage.
568
Faktura fra KontorNyt ApS
(konto 15730-34):
Diverse kontorartikler kr. 3.200,00
+ moms kr. 800,00
Betaling: pr. 14 dage.
569 Kreditnota fra NOKU A/S
(konto 15310-98):
Dekort p.g.a. fugt i 5 szekke
kunstggdning kr. 5.000,00
+ moms kr.1.250,00
Ialt kr. 6.250,00
570
Faktura fra Reklamebureauet
(konto 15730-45)
Salgsbrochurer kr. 3.800,00
Moms kr. 950,00
Betaling: pr. 8 dage. kr. 4.750,00
571 Husleje for juni maned sendt til
Udlejningsselskabet
Belgbet er haevet pa kr. 11.750,00
kassekreditten
572 Kreditnota fra Reklamebureauet
(konto 15730-45):
Fejlplacering af fotos i
salgsannonce kr. 1.000,00
+ moms kr. 250,00
Ialt kr. 1.250,00
573 . oo . .
Kopi af faktura til gardejer Niels
Futtrup, Sgnder Dréby
(konto 12210-143)
5 saekke kunstggdning kr. 4.300,00
+ moms kr. 1,075,00
Ialt kr. 5.375,00
Betaling: 30 dage netto
574
Kreditnota fra KontorNyt ApS
(konto 15730-34):
Dekort p.g.a. leveret forkert antal
regningsblokke 250,00
+ moms 62,50
Ialt 312,50
375 Kvitteret regning fra AutoService
A/S
Reparation af lastbil kr. 5.600,00

+ moms

Ialt

Belgbet er haevet pa
kassekreditten

kr. 1.400,00
kr. 7.000,00




576 Kopi af kreditnota til gdrdejer Niels
Futtrup, Sgnder Dréby
(konto12210-143 )
2 seekke kunstggdning retur kr. 1.720,00
+ moms kr. 430,00
I alt kr. 2.150,00
577 Kvittering fra Varmevaerket:
Varme a/c for maj 3.600,00
Moms 500,00
I alt betalt med check nr. 34 p 4.500,00
kassekreditten
578 Opggrelse fra Advokatfirmaet,
Nykgbing Mors (konto 15730-18)
Vedr. Deres tilgodehavende hos
gdr. Plejdrup (konto 12210-23):
Deres tilgodehavende
Modtaget mod saldokvittering 25.200,00
Vores salaer 10.000,00
1.500,00
+ moms !
: 375,00
Krediteret Deres konto 8.125.00
Afslut debitors konto, idet moms af e
tabet udggr kr. 3.040,00
579 Faktura fra Vinduespoleren,
(konto 15730-17)
Polering af vinduer i kontorbygning 800,00
+ moms
Ialt 200,00
1.000,00

Betalingsbetingelse: Igbende
méned

Afstemning




Lgsningsark til opgave 3

Bilag 2

Analyse af rentabilitet: 2009 2010 Budget 2011
Afkastningsgrad 22,9% | 16,1%
Overskudsgrad 19,5% | 13,2%
Aktivernes omsaetningshastighed 1,18 g| 1,22 ¢
Egenkapitalens forrentning fgr skat 51,1%| 29,3%
Gaeldsrente 9,5% 9,7%
Gearing 2,11 2,06
Analyse af indtjeningsevne:

Overskudsgrad 19,5% | 13,2%
Bruttoavanceprocent 47,5% | 41,2%
Daekningsgrad 41,5% | 35,4%
Indeks for omsaetning 100 115
Indeks for kapacitetsomkostninger 100 115
Kapacitetsgrad 1,89 1,60
Nulpunktsomsaetning 21.205| 28.706
Sikkerhedsmargin 47,0% | 37,3%
Analyse af kapitaltilpasning

Aktivernes omsaetningshastighed 1,18 g| 1,22 ¢
Z;:eeiebitorernes omsaetningshas- 5,12g| 4,10
Varelagerets omsaetningshastighed 4,47 g| 4,02 ¢
Varekreditorernes omsaetningshas-

tighed (varelager primo 2009: 5,69g| 6,60¢g
4.400)

QgLa:gsaktivernes omsaetningshas- 2,35g| 2,794
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Dekningsgmd )

Arets tal x100
Basisdrets tal
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Varedebitorernes
omsatningshastighed

Varekreditorers
omsetningshastighed

Varelagerets

omsetningshastighed
Soliditetsgrad 1
Soliditetsgrad 2
Likviditetsgrad 1
Likviditetsgrad 2
Resultat pr. aktie (BPS)
P/E veerdien
Kursfindre vardi
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Kreditsalg incl.moms
Varedebitorer

Kreditkgb incl.moms
Yarekreditorer

Vareforbrug
Varelager

Egenkapital x100
Samlede kapital

Egenkapital x 100
Mererisikob ehaftede aktiver

Omsainingsaktiver exel.varelager 2100
Korifristet g 1d

Omsetingsaktiver 100
Xorifristes geld

Arets resultat
Antal stk.akzier

Bgrskurs
Aretsresul tat pr.aktie

Bgrskurs
Indreverdi

Egenkapital

Antalakiier

Udbytteprocent x Aktiens pilydende yerdi
100

Geld
Egenkapital

Afkastningsgrad — fremmedkapitalens forrentning
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KONTOPLAN FOR RESULTATOPGORELSE

Artsopdeli (ifslge Opartliingsbekendigorelsens skema C)

' ponsene
d
1200 Varesalg udlang
1300  Indtmgter af serviceydalser mv
1500 Andeing | fardigvarelagre og varer u fremst
1600  Arbejde udfart for egen regning, oplartu sktiver

2 VAREFORBRUG

2100 Vareforbrug (handelsvirksomheder)
2200 Udgifer til tdvarer og hjmipernaterialer

3 ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
3100 Salgsfremmende omkostninger
3200 Lokaleomkostninger
3300 Tab pd tlgodehavender
3400 Kassedifferencer

3300  Dilers driftsorakostninger

3600 Salgsfeagt

3900 Ovrige omkosminger

4+ PERSONALEOMKOSTNINGER
4100 Lonafregning
4200 ATP-bidrag
4300 AM»bidtag
4400 Pensionsbidrag

5 AFSKRIVNINGER .
5100 Afskrivaing pd udviklingsomkostninger
5200 Afskrivning pad goodwill
5300 Afsked grunde og bygninger
5400  Afskrivning pd tekniske anleg
3300 . Afsksiviing pd biler
5600  Afskrivning pa inventar

& ANDRE DRIFTSPOSTER
6100 Andredriftsindtaegter
6200  Andre driftsomkostninger

7 FINANSIELLE INDTEGTER
7100  Renteindteegter
7206 Kontantrabat fra leverandaver "
7300 Indteegter af kapitalandele i datterselskaber
7400  Indteegter af anfegsvardipapi:er
7500  Indtamgter af omseetningsverdipapirer
7600 Valutakursgevinster

8 FINANSIELLE OMKOSTNINGER
8110  Renteomkostninger
8120 Prioritetsrentes
8200 Kontantrabat tl kunder
8300 Nedskrivning af kapitalandele i datterselskaber
8400 Nedskrivning af anlegsvardipapiver
8500 Nedskriviing af omseetringsverdipapirer

1 8600 Valutakurstab

9 SKATTER OG EKSTRAORDENARE POSTER
9100  Skat af ocdinzatt resultat
9200 Ekstraordinaere indtmgrer
9300 Ekstradrdinare omkosminger
9400 Skat af ekstraordinzert resultat

Funksiongopdels (ifpige Opysiliingsbekendigyrelsens skyma o,

1 NETTOOMSEINING

1100 Varesalg, indland
1200 Varesylg, udland
1300 Indtmgteraf serviceydelser mv

2 PRODUKTIONSOMKOSTNINGER

2100 Variable produktionsomkostninger
2310 Lokaleomkosininger

2320 Gager
2330 Reparation og vedligeholdelse

2390 Ovrigeomkastninger -

2:;8 mvﬁngg:udVMMgsomkWMger
2 yning pi grunde og bygninger g
2430 Alskrivning ph fekniske anlig &

3 DISTRIBUTIONSOMKOSTNINGER

3110 gdgsprovislon
3130 Andre variable salgsomkostninger -

pa bil
B0 Lotaleomomeringer
4310 Lol inger
4320 Gager
4330 edifferencer

w

LONAFREGNING/LONFORDELING
5100 Len i

5200 ATP-bidrag
5300 AM-bidrg
5400 Pensionsbidrag
5900 Lenfordeling

6 ANDRE DRIFTSPOSTER
$100 Andre drifisindtaagter
6200 Andre drifisomkostninger

7 FORNANSIELLE INDTEGTER
7100  Renteindtegter
7200 Kontaniabat fra leverandaver
7300 Indtegter af kapitalandele { datterselskaber
- 7400  Indtmgter af anlegsvardipapiver
7500 Indtmgter af omsaetningsvardipaplirer
7600 Valutakursgevinster

8 FONANSIELLE OMKOSTNINGER
8110 Renteomkostninger’

8120 Prioritetstenter

8200 Kontantrabat kil kunder

8300 Nedskrivning af kapitalandele | datterselskaber

8400 Nedskrvning af anieegsveardipapirer

8500 Nedskiivning af omsatningsvaerdipapirer

8600 Valutakursta

9 SKATTER OG EKSTRAORDINERE POSTER
9100 Skat af ordinzert resultat
9200 Ekstraordinsere indtegter
9300 Ekstraordinamre omkostninger
9400  Skat af ekstraovdingrt resultat
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KONTOPLAN FOR BALANCE

6paﬂl!nnbtkm&tuuhm shéma A

AKTIVER

11 ANLEGSAKTIVER

it

112

Immaterielle anlegsaktiver
11le

tninger
11111 Akkem afskxm\inger pé udviklingsomkosininger
1112 Goodwill

M2 Akkum afskrivninger pd goodwitt

Materielle anlagsakti’ ver
11210 Grunde og bygninger

1211 Akkum afikeivainges pA grandeog bygn!nga
1140 Tekniska anleg

11220 Alkduon afsketvainger pé tekniske anlzg
11230 Bller

1B Akkum afskeivninger pd biler
11240 Inventar

1241 Aldcum afskrivainger pi lnvantar

113 Finansielle anlegsakliver

U316 Kapitalandele { datterselskaber
11320 Tilgodehavender hos datterselskaber
11330 Andre anlzgsverdipapirer

11340 Egne aktler aller anparter

12 OMS/ETNINGSAKTIVER

21

122

123

124

Varebeholdninger

12110, Vagelager (handelsvir} heder)
12121 Rivazer og Wlpeanaterialer (prod.virks)
12122 Varer under {prod.vicksomheder)
12123 Ferdigvaver (pxo-iwlsomhedu)
1212¢ igang ejder for d

12130 PForudbétalinger for varer

gring (prodv)

Tilgodehavender

12210 Varedebitorer

12211 Forventet tab pa varedebitorer
12220 Tiigodehavender hos & teleals
12230 Andretilgodehavender

12240 Periodeafgraensningsposter

Veardipapirer
12310 Omsainingsvardipaplirer
12320 Egne aktier efler anparter

Likvide beholdninger
12410 Kasse
12420 Bank
12430 Giro

21000 Resultatopgorelse
22006 Balance

PASSIVER -
13 EGENKAPITAL

131 Selskabskapital

13110 Akiekapital/ Anpartskapital/ Kapitalkonta
13120 Privatforbrug

132 Overkurs ved emission
13210 Owerkuss ved emission

133 Opskrivningshenlweggelser
13310 Opskrivningshenlzggelser, grunde og bygringer
13320 Opskrivaingshenlzggelser, antmgsvoerdipapirer
13330 Opskeivningshenlzggelser, omsatningsvaerdipapiser

134 Reserver

13410 Datterselskabsreserve®

13420 Reserve for egne aktier eller anparter

1340 Vedtmgtimoessige henlaggalser
13450 Kursregulesingsiesesve for valutalin
13460 Andve henlagggelser

135 Overiart overskud eller tab
13310 Ovesfust fra Hdligere 3c
13520 Qverfort af rets resultat

14 HENS/ETTELSER

14100 Hensattelser il udskudt skat
14200 Andre henszttelser

15 GZLD (lang- og kostfristet}

15110 Liniejendommen
13120 Valutalin

15130 Andre langfiistede lan

15218 Kmekr.edit
15250 Mod
13310 Vuekmduom
15320 Omkostningskreditorer

15330 Geeld i dlkmytrede virksomheder

15340 Gaeld Bl assoclerede vicksomheder

15400 Selskabsskat

15510 Skyldigk ATP-bidrag

18520 Skyldigt AM-bidrag

13530 Skyldig A-skat

15610 Kebsmoms

15615 Energlalgift

15620 Salgsmoms

15625 EU-moms

15630 Momsafregning

15640 Skyldig told og lmportmorms

15710 Skyldig arbejdslen

18720 Skyldig ferislem

15730 Andre kreditorer

15810 Periodealgrmensningsposter

15910 Udbytte for regnskabsdvat

15920 Tkke hasvet udbytte for tidligere regnskabsir
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