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Opgave 1 (20%)

Holmsminde Kro, Storgade 17, Holmsminde

Bank: Holmsminde Bank

Kassekredit konto nr. 78-6543-972

1} Konter fplgende bilag for den 29. april 2010:

Bilag | Tekst Belgh Konto Belgh thr.
nr. Debet Kredit
265 Faktura til Holmsminde
Gymnasium (konto 12210-76):
Receptionsathoidelse kr. 13.000,00
+moms kr. 3.250,00
falt kr. 16.250,00
Pr. 30 dage netto.
266 Faktura fra Slagter Pedersen
(konto 15310-17):
Diverse kgd ir. 32.000,00
+ moms kr. 8.000,00
lalt kr. 40.000,00
Pr. 8 dage netto.
267 Kreditnota til Holmsminde
Gymnasium {konto 12210-76):
Dekort pga. uheid under servering kr. 4.000,00
+moms kr.1.000,00
talt kr. 2.500,00
268 Kreditnota fra Slagter Pedersen
{konto 15310-17}:
Varer taget retur kr. 2.800,00
+moms kr. 700,00
| alt kr. 3.500,00
269 Husleje for maj méaned sendt til
Eiendomsselskabet ?f 1976 kr. 16.000,00
Belghet er haevet pd
kassekreditten
270 Kreditnota fra Holmsminde
Tidende (konto 15730-27):
Fejlplacering af salgsannonce kr. 2.000,00
+ moms kr. 500,00
lalt kr. 2.500,00
271 Faktura til Holmsminde
Afholdsforening for morgenmad
til alle medlemmarne kr. 3.200,00
+ MOms kr. 800,00
falt kr. 4.000,00
Beigbet er betalt kontant.
272 Kreditnota til Holmsminde
Afholdsforening p.g.a., at der
manglede g tit morgenmaden kr. 400,00
+ moms kr. 100,00
| alt kr. 500,00

Beigbet er udbetalt kontant.
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Faktura fra bilforhandler Andersen
(konto 15730-97) pa reparation af
‘f;‘f;;gs”e” kr. 9.600,00
| alt kr. 2.400,00

. kr. 12.000
Belgbet er havet p . 12.000.00

kassekreditten

Afstemning

Opgave 2 (30%)

I'egenskab af regnskabschef for virksomheden KEAS A/S er du af bestyrelsen blevet bedt om at
udarbejde et forslag til den kommende generalforsamling vedrgrende fordeling af overskuddet
pa kr. 975.500 efter skat for regnskabsdret 2009.

Egenkapitalen pr. 31.12.2008 specificeres, som fglger:

Egenkapital pr. 31.12. 2008:

Aktiekapital 2.000.000
Reserver

Vedtaegtsmaessige henlaeggelser 1.550.000

Andre reserver 587.500 2.137.500
Overfgrt overskud 625.250
Egenkapital i alt 4.762.750

2.1. Udarbejd et forslag til overskudsfordeling i henhold til fglgende bestemmelser i selskabets
vedtzegter:

a.
b.
c.

Der henleegges 10% af drets resultat til Vedtaegtsmaessige henlaeggelser.

Der udloddes udbytte med op til 15% af aktiekapitalen.

Af et eventuelt restoverskud med tillzeg af overfgrt overskud henlaegges i fold af kr.
50.000 til Andre reserver,

£t eventuelt restoverskud overfgres til neeste ar.

2.2. Vis egenkapitalen pr. 31.12. 2009 efter at forslag til overskudsfordeling er indarbejdet med
tithgrende noter.

KEAS A/S aktier er udstedt i styk d kr. 100 og handles nu pa Fondsbgrsen til kurs 250.

2.3 Beregn resultat pr. aktie, Price/Earning {P/E) og indre vaerdi pr. styk aktie med
udgangspunkt i overskuddet for 2009 pa kr. 975.500 efter skat. Kommenter nggletallene og
betydningen af tallene for en eventuel investor.



Opgave 3 (50 %)

Paulette Boule er direktyr i virksomheden Boule Art A/S, der er importer af kunsthandveerk fra
Kina og Indien. Det importerede kunsthandvaerk videresalger Boule Arts A/S til
kunsthéndvaerker forretninger over det ganske land.

Virksomheden har et bevilget maksimum p4a kr. 6.000.000 pa sin kassekredit. Af forskellige
arsager har det gennem regnskabsaret 2009 vaeret svaert for Boule Art A/S at holde sig indenfor
dette maksimum, hvorfor det periodevis har vaeret ngdvendigt for virksomheden at anmode
banken om et bevilget overtraek pa kassekreditkontoen, som hver gang er blevet beviiget af
banken. | Boule Art A/S er man interesseret i at {3 forhgjet kassekredittens maksimum, sa man
fremover undgar at betale de dyre overtrazksrenter pa kassekreditten.

Fra bankens side har man anmodet om at fa foretaget en kommenteret regnskabsanalyse af de
2 foregdende ars regnskaber samt det kommende ars budget, for man eventuelt bevilger en
forhgjelse af kassekredittens maksimum.

Nedenunder i bilag 1 ses resultatopggrelser og balancer for de foregiende 2 regnskabsar samt
det kommende budgetar.

3.1 Beregn de manglende nggletal for budgetdret 2010 og indsaet resultaterne i bilag 2 (husk at
aflevere bhilag 2).

3.2 Analyser og kommenter virksomhedens rentabilitet for de sidste to ar (2008 og 2009} samt
for budgetdret 2010. Supplerende nggletal beregnes og kommenteres efter behov, if.
ovenstaende punkt 3.1,

3.3 Analyser og kommenter virksomhedens indtjeningsevne for de sidste to ar {2008 og 2009)
samt for budgetdret 2010. Supplerende nggletal beregnes og kommenteres efter behov, jf.
ovenstdende punkt 3.1,

3.4 Analyser og kommenter virksomhedens kapitaltilpasning for de sidste to ar {2008 og 2009)
samt for budgetaret 2010. Supplerende nggletal beregnes og kommenteres efter behov, jf.
ovenstdende punkt 3.1,

3.5 Beregn og vurder betydningen af virksomhedens soliditet.
3.6 Udarbejd en kommenteret pengestrgmsopggrelse {model 4) for budgetdret 2010,

3.7 Redeggr for hvilke andre forhold der skal inddrages i forbindelse med vurderingen af
skonomien i Boule Art A/S, nar virksomheden pnsker en udvidelse af kassekredittens
maksimum,.



Bilag 1

Resultatopggrelser i 1.000 kr

2008 2009 Budget 2010
Nettoomseetning 65.360 | 76.400 83.000
- Vareforbrug 35.200 48.880 53.960
Bruttofortjeneste 26.160 27.520 29.040
- Variable salgsomkostninger 3.280 3.800 4.160
! Daekningsbidrag 22.880 23.720 24.880
- Kontante kapacitetsomkostninger 17.280 18.360 19.560
Indtjeningsbidrag 5.600 5.360 5.320
- Afskrivninger 1.680 1.920 2.000
Resultat fgr finansielle poster 3.920 3.440 3.320
| - Finansielle omkaostninger 400 720 840
Ordingert resultat for skat 3.520 2.720 2.480
- Skat af arets resultat 880 | 680 620
Arets resultat 2.640 2.040 1.860
der fordeles saledes:
Udbvytte til aktionzerer 600 600 400
Henleeggelse til reserver 2.040 1.440 1.460
balt 2.640 E 2.040 1.860




Bilag 1 (fortsat)

Balancer i 1.000 kr.
2008 2009 Budget 2010
AKTIVER
ANUEGSAKTIVER
Inventar 6.360 6.000 6.400
Biler 2.000 1.200 1.200
lalt 8.360 | 7.200 7.600
OMSATNINGSAKTIVER
Varelager 4.360 8.400 9.000
Varedebitorer 7.280 11.000 10.400
Periodeafgraensningsposter 200 240 320
Likvide beholdninger 160 240 400
falt 12.000 19.880 20.120
| AKTIVER 1 ALT 20.360 27.080 27.720
PASSIVER
EGENKAPITAL
Aktiekapital 4.000 4.000 4.000
Reserver 4,656 6.136 7.596
Falt 8.6%6 10.136 11.5%6
HENSATTE FORPLIGTELSER .
| Garantiforpligtelser 800 860 ? 800




GALDSFORPLIGTELSER

LANGFRISTET GALD

Kreditforeningslan 2.400 2.000 800

KORTFRISTET GALD

Afdrag pa kreditforeningslan 400 400 400

Kassekredit 3.3C0 6.104 6.764

Varekreditorer 2.940 ) 5.000 4.680
| Anden kortfristet gaeld 1.224 j 2.040 2.280

Skyldigt udbytte 600 600 400

I alt 8.464 14.144 14.524

Gldsforpligtelser i alt 10.864 16.144 15.324
‘! PASSIVER | ALT 20.360 27.080 27.720




Bilag 2

Npgletalsanalyse for 2008-2010 2008 2009 Budgetar 2010 |

Analyse af rentabilitet:

Afkastningsgrad 19,3% 12,7%
Overskudsgrad 6,0% 4,5%
Aktivernes omsaetningshastighed 3,21 gange 2,82 gange

| Egenkapitalens forrentning for skat | 37,9% 25,7% |
Ge=ldsrente 3,6% 4,4%
Gearing 1,19 1,55

Analyse af indtjeningsevne:

Overskudsgrad 6,0% 4,5%

Paekningsgrad 35,0% 31,0% |
Indeks for omseetning 100 117
indeks for kapacitetsomkostninger 100 107
Kapacitetsgrad 1,21 1,17
Nulpunktsomsaetning 54,172 64.340
Sikkerhedsmargin 17,1% 15,8%

Analyse af kapitaltilpasning:

Aktivernes omsaetningshastighed ! 3,2 gange 2,8 gange
Varedebitorernes omsatningshastighed | 8,98 gange 6,95 gange |
Varelagerets omsatningshastighed 8,99 gange 5,82 gange
Varekreditorernes omsaetningshastighed 13,71 gange | 10,58 gange

{varelager primo 2008: 3.250)

Anlaegsaktivernes omsaetningshastighed 7,82 gange 10,61 gange

. [




NOGLETAY,

- Afkastningsgrad

- Aktivernes

omseetningshastiphed

Bruttoavanceprocent

Dzkningsprad

Egenkapitalens

Torrentning for skat

Hgenkapitalens

forrentning sfter skat

Fremmedkapitalens

Forrentning

MNulpunktsomsatning
Indeks

Kapacitetsgrad

Sikkerhedsmargin

Overskudsgrad

Anlzgsakiivers

cmseiningshastighed

if

Avets resaltat af primerdrift 3100

Aktiver

Omeaining

Aktiver

 Brybtoforyjeneste x 100

Omemining -

Dakningsbirag 1 150
Omsetning

Arets resultat fpr skatx 106
Egenkapital

Avers resultas efter skei x 100
Egenkapital

Renteomkorininger x 100
Geld

Kapacitetsomhostninger incl. afskrivninger x 100
Dwkaingsgmd‘

Arets 1al x100
Basisdrets tal

Dekningsbirag
Kapachietsomkosminger incl.ufskrivainger

(Omsetning~ nulpunktsomsetning) x 100
Omseming

Areis resuliatof primerdrift 1100
Omseining

Omsmtning
Semiede anle gsakener

- fortsmtias -



e Mt o e e s my s am LA S

Varedebitorernes

oinsathingshastighed

Varekreditorers
omsethingshastighed

Varelagerety

emsmthingahastighad
Soliditetsgrad 1
Soliditetsgrad 2
Likviditetsgrad 1
Likviditetsprad 2
Resulat pr. aktie (EPS)
P/E vardien
Kure/indre verdi

Indre veerdi pr., stk aktie

Udbytte pr. akde

Gearing

Rentemarginal

H

i

I

fl

1t

li

i)

IH

fl

1

Kreditsnlg inchmons
Varedeblrorer

Kreditigh nel.moms

Varekreditorer

Vareforbrug

Yarelager

Egenkapitelx100

Sumlede kapital

Egenkapital 100
Mere risikobehaftede akiiver

Omswinlngukiiver exclvarelager 1100
Kortfristet gen1d

Omsetatngsktiver 5100
Kortfristet g ld

drets resuliat
Antalstk.akiier

Bgrskurs
Aretsresuliat pr.akiie

Barskurs
Indreverdi

Egenkapital

Antalaktier

Udbytieprocent x Aktiens plydende verdi
100

Geld
Egenkapital

Afkasiningsgrad - fremmedkapitalens Sorrenining
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KONTOPLAN FOR RESULTATOPGORELSE

Arcsopdult {ifMtge Cpalilingsbekendigsreltens skema €

NETTOOMSATNING
1100 Varesalg, indland
1200 Varssaly udland
. 1300 Indieegber af servicaydalser mv
1500
1600

fory

Andeing | ferdigvaselagre og varer u framst

%]

YAREFORBRUG

2100 Varelotbeug (handelsvicksombader)
2200 Udgifter til rdvarer og Mmlpematerlaler

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
3100 Salgsfremmende omkosminger
3200 Lokaleomkogtninger

3300  Tab pa Hlgodshavender

3400 Kassedifferencer

3500 Dilers dilftsomkestninger

3400 Salgsfragt

3500 Chvrige omkosminger

L]

4+ PERSONALEOMKOFTNENGER
4100  Lonafreguing
4200 ATP-bidrag
4300 Adbidea
4400 Pensionsbidrag

5 AFSKRIVNINGER .
3100 Afskebming pd udviklingsembkostninger
5200 Abskrivaing pd goadwill
5300 Afskrivaing pd grunds og bygningsr
3400 Alskrbvuing pi tekalske anleepg
3500 . Alskrivaing pi biler
3600 Afskeming pd inventar

& ANDRE DRIFTSPOSTER
5100 Andredriftsindtmgter
6200 Andre driftsomkosimingec

~

FINANSIELLE INDT/ECYER

7100 Renteindteegter |

7206 Kontantrabat fra levarandaver

7300 Indteegter af kapitalandele | datterselskaber
7400 Indtzpter af anleeggverdipaplrer

7300 indtegler af otnseeiningsvardipapirer
7600 Valutakursgevinster

8 FINANSELLE OMEOSTNINGER
8110  Renteomkostinger
8120 Pricritetsyenter
3200 Kontantrabattl kunder
8300 WNedskriviing af kapitatandele i datterselskaber
8400 Nedskrivning af enlegsvardipapirer
8500 Nedskrivning af omsainingsverdipapirer

' 8500 Valutakurstab

% SKATTER OG EXSTRACRDIN:ARE POSTER
9100 Skat af oudinaart resultar
9260 Ekstraordinamre indimpter
9300 Ekstradrdinsere omkostmingee
00 Skat af eksthraordin®st resudtat

Arbefde udfart for egen regning, opfert u aktiver

Fukriongopdelt (ifplge Oparillingsbekendtgerelsens skima )

1 NETTCOMSETNING
1100 Yaresaly, indland
1200 Varesplg, udland
1300 Indtmgtar af seyvicaydelser my

1 PRODUKTIONSOMEKOSTNIGNGER
W0 Varhble produktonsomkostninger
7310 Lokaleomkosininger
2320 Gager
2330 Reparatlonog vedligehoidelse
W50 Syrige omkestninger .
2410 Alskivning pi udvikiingsomkostainger

2820 Adskeivalng pd grandeog b 4r ‘
2430 Afakﬁvning g& tekniske uﬂ;ggnlx\g

3 DISTRIBUTIONSOMKOSTNINGER
3t1g  Salgsprovision
320 Salgsfrage . -
3180 Andee vaelable salgsomkostninger )
3200 Saigsfremmende omkostninger
330 Lokaleomkestninger

Y 330 CGager

3330  Bllers dyiftsombcostndnger

3350 %ﬁ&m@;ﬁ&@geﬁg

x| ng og bygninger
3440 Alskrivaing p E:E?r

4 ADMINISTRATIONSOMKOSTININGER
#1¢  Lokaleomikostninger
43320 Gager
4330  Kassedifferencer
4340 Tab pAulgodebavender
4390 Ghrige omkostninger
4310 Ablaivning pi goodwill
1420 Afslalwing pd grunde og bygninger
4450 Alskrivaing pa inventax

15

LONAFREGNING/LEANFORDELING
3100 Lenafregning

3200 ATP-bidmg

3300 AM-bidrag

3400  Pensionsbldmag

3900 Lemfordeling

[+a)

ANDRE DRIFTSPOSTER
5100  Andre drifisindtegter
6200 Andredrifttomkostninger

~

FONANSIELLE INDTAEGTER

7100 Remteindtagier

7200 Kontantwabal fira leveranderer

7300  Indtegier af kapitalandele | datterselskaber
. 7400 Indtwgter of anlwgsveerdipapirer

7500 lndtegler af omsetnlngsveerdipaplrer
7600 Valulkursgevinster

o

FINAMNSIELLE OMKOSTNINGER

8110 Renteombostninger

5120 Priositetsrenter

8200 Kontantrabat il kunder

8300 Nedskiivning af kapitalandele | datterselskaber
8400 Medskdveing af ankmgsvardpapirer

8500 Nadsluivaing af omsminingsvardipapicer

8600 Yalutakursta

9 SKATTER OG EKSTRAORDINARE POSTER
9100 Skataf ordinsart resultar
9200 Ekstraordinmze indtegier
9300 Ekstraordiners omkustulnger
G400  Skaraf eksbraordineert resultat

]



KONTOPLAN FOR BALANCE

Opalitingsbchandtgaraliens shama A

AKTIVER
11 ANLAEGSAKTIVER

111 Immaterielle anlegsaktiver
115 Udviklingramkostndnger

1L Alkum afskevrdnger ph udviklingsomkostninges
1UY Goodwill

MU Ak afsiorlvningse pd goodwitl

112 Materlelle ankugsaktiver
T 1210 Grunda o bygninger :
1211 Akkum afskeivninger pd grunde og bygninger
11220 Tehasks antag

TR Akkum alskrivalnger pa tekniske anlag
11230 Bler

123 Akkum afskrivinger pl biler
140 Daventar
1124

Akkum alskrivainger pd vantir
13 Flnansielle anzgsakiiver
NG Kapitalandele | datatselskabur
11320 Tilgedetuvendes hos datterselskaber
L1330 Andes anleguvardipaplver
11340 Egns akter eller anpanter

12 OMSETNINGSAKTIVER

121 Varebeholdninger
12118, Varelager (handelsvirksomheder)
12121 Rbwarer o Nmlpanaterialer (prod.vidks}
1222 Varer under fremstiiing {prod.virksombheder}
12123 Faerdigvarer (prod.virksombeder)

1224 lgangverende arbejder lor bremmed reguing (prodv)
12136 Porudbétalinger for varer

122 Tilgodehavender
1210 Yaredebitorer
12211 Forvantet tab pé varedebitorer
12220 Thgodehavender hos daiterselskaber
12238 Ancles tilgedehavender
12040 Peddodeafgramsningsposior

123 Verdipapirer
12310 Omsemingsverdipapleer
12320 Egne akier efler apparter

124 Likvide beholdninger
410 Kasse
12420 Bank
12430 Giro

21000 Resultatopgoreise
23000 Bajance

PASSIVER

13 EGENKAFITAL

13

132

133

134

Selskabskapital

1310 Aklekapital/ Anpartskapiial/ Kapitaikonto
13128 Privatforbrug

Gverkurs ved emission
13210 Orverkurs ved amission

Opslaivningshenlggelser

{3310 Opskrivaingshenlegralser, prunds of bypninger
13320 Opsherivaingshenleggelser, andmgsvrrdipapiner
13300 Opskriviingshenizggelser, omsetningsvierdipapirer

Resepver

13410 Ditterselskabseserve®

£470 Reserve for egne akiler efler anparter
13440 Vedbegtsmuessige henlaggelser
13340 Kupvreguieringsiesarve for valutain
IHED  Acxire henlopagelser

135 Ovexfaut overskud eller tab

13310 Qvesfact Fra Hidligove i
13520 Quertart af drets relint

14 HENSETTELSER

1100 Hensetelser dl ndskud: skat
14200 Andrehensmielser

15 GALD {lang- og kortfristet)

15110 Linf elendomamen
15120 Valulaiin
15139 Andre langlristede lin

15210 Kassekredit

15250 Modiagne forudbetalinger fra kunder
15310 Vaxekeeditorer

15320 Ombkostndnpskeeditorer

15330 Gaeld i €lknyttede virksoinhedes
1540 Gwid W associarede vicksomheder
15460 Selskabssiat

15810 Skyligt ATP-bidrag

15530 Skyldigt Abbldeag

150 Skyldlg A-skat

13610 Kebsmoms

15615 Energialgit

15620 Salpmoms

B615 Ellmons

185820 Momanfregning

15640 Skyldig told og lmporkmams
15710 Skyldig arbejdsion

18720 Skyldig ferislan

15730 Andre kreditorer

15810 Periodealgramniningsposter
15910 Udbytte for regrskabsarat

15920 Tkke heaver udbytte for Hdligere regnskabsds

/!



