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Opgave 1 20%)

I handelsvirksomheden "Form og Filur", Odense foreligger der folgende bilag til bogfering
pr. den 25. Maj 20x7.

Bilag Momspct. 25%
1.  Afregning fra Inkassoadvokaten vedrerende debitor Jakob Johansen:
”Oprindeligt tilgodehavende kr. 48.750:

Modtaget til endelig afgerelse mod saldokvittering: 18.000
Saler 8.000

+ moms 2.000 10.000
Deres tilgodehavende hos os” 8.000

Afslut debitors konto, idet moms af tabet udger kr. 6.150, og der
er hensat kr. 10.000 til forventet tab pa varedebitorer.

2. Kreditnota fra leverander Hans Hansen, Svinninge:

Returemballage 2.500

+ moms 625

3.125

3.  Fragt af returemballage til Svinninge 1.750
+ moms 438
Kontant betaling 2.188

4. Rentenota til vores kunde Hans Petersen, Féborg:

Rente for forleenget kredit i 3 mdr. vedr. faktura 1211 4.125

5  Faktura til Jorgen Hansen, Arhus for Trimningssat 9.800
+ moms 2450
12.250

Betaling pr. 8 dage - 2% eller 30 dage netto

6  Bankoverforsel (kassekredit) til vores leverander Lars Poulsen, Odense 14.075
+ opndet kontantrabat 425
Ialt 14.500

7  Faktura fra ZAP Kontorforsyning, Odense:

Kontormebler iflg. aftale 98.000
+ levering og opstilling 7.500
105.500

- brugte mebler i bytte 21.000
84.500

+ moms 21.125
105.625

Betaling pr. 30 dage netto

8  Internt bilag:
Opgorelse ved salg af kontormebler, jf. bilag 7:

Salgssum 21.000
Oprindelig anskaffelsessum 68.000

- akk. afskrivninger pr. salgsdag 42.000 26.000
Afskrevet for lidt 5.000



10

11

Faktura fra Innovation A/S:
Markedsforingsmaterialer til kampagne i august
+ moms

Pr. 20 dage

Udstedelse af friaktier (fondsaktier) pa baggrund af opskrivning
pa ejendommen, Vestergade 11

Terminskvittering fra Realkredit Danmark:
Terminsrenter

Afdrag pa lan i ejendom

Ydelsen er betalt via virksomhedens kassekredit

45.000
11.250

56250

800.000

36.000
4.000

40.000



Opgave 2 (55%)
Introduktion

Virksomheden Danish Brownies Aps er en bagerifabrik, der blev stiftet af Martin Dam for 5 &r
siden. Martin Dam er uddannet bager og var indtil stiftelsen af Danish Brownies Aps ansat pé et
mindre bageri lidt uden for Give, som gik konkurs. Martin Dam mente, at der métte vere et
marked for vafler og cookies tilpasset de store supermarkedskaders egne merker. Han overtog

derfor bygningerne og en del af maskinerne fra konkursboet efter bageriet til fordelagtige priser.

Vaflerne produceres kun pa basis af konkrete kundeordrer, og cookies tilpasses efter kundernes
(supermarkedernes) individuelle gnsker. En satsning pd produktudvikling af nye varianter og
maerker tror Martin Dam pa, og han har igangsat dette. Forelobig samarbejder han med Dansk
Fodevarecenter om produktudviklingen, men forventer snart at etablere egen produktudviklings-

afdeling, hvis virksomheden udvikler sig.

Markedsforing anvendes stort set ikke.

Der er ansat 7 medarbejdere udover Martin Dam. I produktionen, der er meget automatiseret,
arbejder 2 bagere og 2 fodevareteknikere. Martin Dam og 3 ansatte tager sig af indkeb,
planlegning, kundekontakt og administration.

Danish Brownies har ry for at vare en god arbejdsplads med gode lon- og arbejdsforhold.

Martin Dam har mede med virksomhedens pengeinstitut, Den jyske Sparekasse, 1 naste uge og

har bedt dig hjelpe virksomheden med henblik pa en kreditvurdering.

Regnskaberne for Danish Brownies Aps for de sidste 3 regnskabsir omarbejdet til analysebrug

fremgar af bilag 1 og rentabilitetsnegletal af bilag 2.

2.1. Analyser og kommenter detaljeret udviklingen i Danish Brownies ApS’s rentabilitet ved
kommentering af relevante nogletal for de sidste tre ar. Supplerende nogletal beregnes efter
behov.



2.2.

2.3.

2.4.

Analyser og kommenter detaljeret udviklingen i Danish Brownies ApS’s indtjeningsevne

over de sidste 3 ar.

Udarbejd en kommenteret pengestremsopgerelse (model 3 i lerebog) for 20x6.

Redegor for hvilke andre forhold der ber inddrages i forbindelse med vurderingen af
virksomheden.

P



Opgave 3 25%)

I virksomheden Sol og Vind A/S foreligger der uddrag af en resultatopgerelse for 20x8 og en

balance for aret 20x7:

Resultatopgerelse for 20x8 (uddrag)

Arets resultat for skat 1.577.000
- Skat af arets resultat 441.600
Arets resultat 1.135.400

Balance pr. 31.12 20x7 (uddrag)

Egenkapital:
Aktiekapital 2.000.000
Reserver:

Vedtegtsmeassige henleggelser 3.450.000

Andre reserver 1.458.000  5.908.000
Overfort overskud 780.000
Egenkapital i alt 8.688.000

3.1. Udarbejd forslag til overskudsfordeling for 20x8, idet der tages hensyn til folgende:

a) Der henleegges 20% af arets resultat til Vedteegtsmassige henleeggelser.

b) Der deklareres op til 30% til udbytte.

c) Af et eventuelt restoverskud med tilleeg af overfert overskud henlegges i1 fold af
50.000 kr. til Andre reserver.

d) Restoverskud overfores til naste ar.

3.2. Vis egenkapitalen pr. 31.12. 20x8 med tilherende noter.

3.3. Hvem skal underskrive selskabets arsregnskab?



I Sol og Vind A/S er der overvejelser om at selge virksomheden til en interesseret investorgruppe.
Aktierne er udstedt i styksterrelser pa 20 kr. Man er noget i vildrede over, hvad prisen pa aktierne

skal vaere og har derfor bedt dig om felgende:

3.4. Beregn resultat pr. aktie og indre veerdi pr. aktie med udgangspunkt i 20x8 overskuddet.
3.5. Kommenter resultatet og uddyb hvad man kan bruge et Price/Earning (P/E) tal til i

forbindelse med det eventuelle salg. Opstil selv forudsatninger.



Danish Brownies ApS

Resultatopgerelse (alle beleb i 1.000 kr.)

Noter

Omsatning

Révareforbrug

Produktionslenninger

Dzekningsbidrag

Salgs- og distributions-
omkostninger

Produktudviklingsomkostninger

Administrationsomkostninger

@vrige omkostninger

Indtjeningsbidrag

Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Finansielle udgifter

Resultat for skat
Skat
Resultat efter skat
Noter:
1. Dakningsbidragsanalyse:
Omsztning
Vafler
Cookies
Ravareforbrug
Vafler
Cookies
Produktionslenninger
Vafler
Cookies

20x4 20x5 20x6
9.972 12.135 14.067
-4.988 -5.491 -6.057
-2.134 -2.379 -2.415
2.850 4.265 5.595
-490 -580 -700
0 -125 -457
-911 -1.002 -1.112
-962 -1.094 -1.285
487 1.464 2.041
-345 -401 -394
142 1.063 1.647
-111 -138 -143
31 925 1.504
-10 -315 -588
21 610 916
7.973 8.031 7.082
1.999 4.104 6.985
9.972 12.135 14.067
-3.989 -3.767 -3.193
-1.000 -1.724 -2.864
-4.988 -5.491 -6.057
-1.634 -1.435 -1.158
-500 -944 -1.257
-2.134 -2.379 -2.415

Indeksberegninger

20x5

100 122
100 110
100 111
100 150
100 118
100

100 110
100 114
100 301
100 116
100 749
100 124
100 2.984
100 3.150
100 2.905
100 101
100 205
100 122
100 94
100 172
100 110
100 88
100 189

100

111

Bilag 1
(2 sider)

20x6

141
121
113
196

143

122
134
419
114
1.160
129
4.852
5.880
4.362

89
349
141

80
287
121

71
252
113



2. Afskrivninger
Driftsmidler
Bygninger

Talt

Dakningsbidrag
Vafler
Cookies

2.350 2.829 2.731
500 1.436 2.864
2.850 4.265 5.595
255 311 279
-90 -90 -115
-345 -401 -394

100
100
100

120
287
150

116
573
196



Danish Brownies ApS
Balance (alle belgb i 1.000 kr.)

AKTIVER
Anlzegsaktiver
Driftsmidler
Bygninger
Anlzegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver
Révarelager
Feerdigvarelager
Varedebitorer

Likvider
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital

Overfort overskud
Opskrivningshenleggelse
Egenkapital

Hensxttelser

Langfristede gzeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld
Banklan

Langfristede forpligtelser 1 alt

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede forpligtelser
Kassekredit (max. 3 mio. kr.)
Varekreditorer

Offentlig geeld

Foreslaet udbytte

Kortfristede forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt
Gzldsforpligtelser og henszettelser i alt

Passiver i alt

20x4 20x5 20x6

2.744 2.829 3.412
1.800 1.710 2.005
4.544 4.539 5.417
1.630 2.480 2.863
409 525 778
808 1.554 1.845
174 186 201
3.021 4.745 5.687
7.565  9.284  11.104
250 250 250
168 278 694

0 0 500

418 528 1.444

0 127 114
2.821 2.752 2.689
800 700 600
3.621 3.452 3.289
220 227 235
1.817 2434 2.697
694 852 937
795 1.164 1.888

0 500 500
3.526 5.177 6.257
7.147 8.629 9.546
7.147 8.756 9.660
7.565 9.284  11.104
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Danish Brownies ApS
Nogletalsanalyse 20x4-20x6

Analyse af rentabilitet:

AG

oG

AOH

EKF for skat

EKEF efter skat

Galdsrente (finansielle omk/gaeld)
Rentemarginal

Gearing

20x4

1,88%
1,42%
1,32
7,42%
5,02%
1,55%
0,32%
17,10

20x5

11,45%
8,76%
1,31
175,19%
115,53%
1,58%
9,87%
16,58

Bilag 2
(1 side)
20x6

14,83%
11,71%
1,27
104,16%
63,43%
1,48%
13,35%
6,69
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NOGLETAL
- Afkastningsgrad

. Aktivernes

omsatningshastighed

Bruttoavanceprocent

Deakningsgrad

Egenkapitalens

forrentning f@r skat

Egenkapitalens

forrentning efter skat

Fremmedkapitalens

Forrentning

Nulpunktsomsatning
Indeks

Kapacitetsgrad

Sikkerhedsmargin

Overskudsgrad

Anlegsaktivers

omstningshastighed

Arets resultat af primerdrift x100

Aktiver

Omsetning

Aktiver

~ Bruttofortjeneste x 100

Omsetning

Dekningsbidrag x 100

Omsetning

Arets ‘resultat for skatx 100
Egenkapital

Arets resultat efterskatx 100
Egenkapital

Renteomkostninger x100
Geld

Kapacitetsomkostninger incl. afskrivninger x100

Dekningsgmd
Arets tal x100
Basisdrets tal
Dekningshidrag

Kapacitetsomkostninger incl.afskrivninger

(Omsetning=nulpunktsomsetning) x 100
Omsetning

Arets resultataf primerdrift x100
Omsetning

Omsetning

Samlede anlegsaktver

- fortsaettes -
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Varedebitorernes

omsztningshastighed

Varekreditorers

omstningshastighed

Varelagerets

oms&thingshastighed
Soliditetsgrad 1
Soliditetsgrad 2
Likviditetsgrad 1
Likviditetsgrad 2
Resultat pr. aktie (EPS)
P/E vaerdien
Kurs/indre vardi

Indre veerdi pr. stk. aktie

Udbytte pr. aktie

Gearing

Rentemarginal

Il

It

1l

Kreditsalg incl.moms
Varedebitorer

Kreditkpb incl.moms
Varekreditorer

Vareforbrug
Varelager

Egenkapital x 100
Samlede kapital

Egenkapital x100
Mererisikobehaftede aktiver

Omseiningsaktiver excl.varelager x100
Kortfristet geeld

Omsetningsaktiver x 100
Kortfristet g ld

Arets resultat
Antalstk.aktier

Borskurs

Aretsresultatpr.akzie

Borskurs
Indreverdi

Egenkapital

Antalaktier

Udbytteprocent x Aktiens pilydende verdi
100

Geld
Egenkapital

Afkastningsgrad — Sfremmedkapitalens forrentning
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- 8600

KONTOPLAN FOR RESULTATOPGORELSE

Artsopdelt lifelge Opatillingsbekendigorelsens skema C)

NETTOOMSATNING

1100 Varesalg, indland

1200 Varesalg, udland

1360  Indtwmgter af serviceydelser mv
1500

1 Zadring i ferdigvarelagre og varer u fremst

Arbejde udfort for egen regning, opfart u aktiver

YAREFORBRUG

2100 Vareforbrug (handelsvirksomheder)
2200 Udgifter til rAvarer og hjzlpematerialer

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
3100 Salgsfremmende omkostninger
3200 Lokaleomkostninger

3300 Tab pa tilgodehavender

3400 Kassedifferencer

3500 Bilers driftsomkostninger

3600 Salgstragt

3900 Qvrige omkostninger

PERSONALEOMKOSTNINGER
4100 Lonafregning

4200 ATP-bidrag

4300 AM-bidrag

4400 Pensionsbidrag

AFSKRIVNINGER .

5100 Afskrivning p4 udviklingsomkostninger
5200 Afskrivning pa goodwill

5300 Afskrivning pA grunde og bygninger
5400 Afskrivning pa tekniske anleg

5300 . Afskrivning pa biler

5600 Afskrivning pd inventar

ANDRE DRIFTSPOSTER
6100  Andre driftsindtegter
6200 Andre driftsomkostninger

FENANSIELLE INDTAGTER

7100 Renteindtegter  _

7200 Kontantrabat fra leverandarer -

7300 Indtzgter af kapitalandele i datterselskaber
7400 Indteegter af anleegsveerdipapirer

7500 I[ndtmgter af omsetningsvardipapirer
7600 Valutakursgevinster

FINANSIELLE OMKOSTNINGER

8110 Renteomkostninger

8120 Prioritetsrenter

8200 Kontantrabat til kunder

8300 Nedskrivning af kapitalandele i datterselskaber

8400 Nedskrivning af anlegsveardipapirer

8500 Nedskrivning af omsatmingsvardipapirer
Valutakurstab

SKATTER OG EKSTRAORDENA£RE POSTER
9100 Skat af ordinaert resultat

9200 Ekstraordineere indtagter

9300 Ekstraordinzere omkostninger

9400  Skat af ekstraordinzert resultat

U

- 7400

Funkeionsopdelt (ifolge Opstillingsbekendigprelsens skema Dy

NETTOOMSETNING

1100 Varesalg, indland

1200 Varesalg, udland

1300 Indtz=gteraf serviceydelser mv

PRODUKTIONSOMKOSTNINGER

2100 Variable produktionsomkostninger

2310 Lokaleomkostninger

2320 Gager

2330 Reparation og vedligeholdelse

2390 vrige omkastninger .

2410 Afskrivning pd udviklingsomkostninger
2420 Afskrivning pd grunde og bygninger ‘
2430  Afskrivning pd tekniske anleg

DISTRIBUTIONSOMKOSTNINGER

3110 Salgsprovision

3120 Salgsfragt :

3130 Andre variable salgsomkostninger
3200 Salgsfremmende omkostninger
3310 Lokaleomkostninger

3320 Gager

3330 Bilers driftsomkostninger

3390 Jvrige omkostninger

3420 Afskrivning pa grunde og bygninger
3440  Afskrivning pd biler

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER
4310 Lokaleomkostninger

4320 Gager

4330 Kassedifferencer

4340 Tab pétilgodehavender

4390 Jvrige omkostninger

4410 Afskrivning pad goodwill

4420 Afskrivning pA grunde og bygninger
4450 Afskrivning pd inventar

LONAFREGNING/L@NFORDELING
5100 Lenafregning

5200 ATP-bidrag

5300 AM-bidrag

5400 Pensionsbidrag

5900 Lenfordeling

ANDRE DRIFTSPOSTER
6100  Andre driftsindtegter
6200 Andre driftsomkostninger

7 FONANSIELLE INDTAGTER

7100
7200
7300

Renteindtegter

Kontantrabat fra leveranderer

indteegter af kapitalandele i datterselskaber
Indteegter af andmgsvardipapirer

Indt=gter af omsetmingsvaerdipapirer
Valutakursgevinster

7500
7600

8 FINANSIELLE OMKOSTNINGER

8110
8120
8200
8300
8400
8500
8600

Renteomkostninger

Prioritetstenter

Kontantrabat til kunder

Nedskrivning af kapitalandele i datterselskaber
Nedskrivning af anlegsveerdipapirer
Nedskrivning af omsatningsveardipapirer
Valutakurstab

9 SKATTER OG EKSTRAORDINARE POSTER
9100 Skataf ordineert resultat
9200 Ekstraordineere indtegter
9300 Ekstraordinzre omkostninger
9400 Skat af ekstraordinzert resultat
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KONTOPLAN FOR BALANCE

dpullllns:bekendtg’rol.mu tkema A

AKTIVER

11 ANLAEGSAKTIVER

11

112

Immaterielle anlaegsaktiver
11110 Udviklingsomkostninger

11111 Akkum afskrivninger p4 udviklingsomkostninger
11120 Gaodwili

11121 Akkum afskrivninger pa goodwill

Materielle anlegsaktiver
11210 Grunde og bygninger .

11211 Akkum afskrivninger pa grunde og bygninger
11220 Tekniske anleg

11221 Akkum afskrivninger p4 tekniske anleg
11230 Biler

11231 Akkum afskrivninger pA biler
11240 Inventar

11241 Akkum afskrivninger pA inventar

113 Finansielle anlzgsaktiver

11310 Kapitalandele | datterselskaber
11320 Tilgodehavender hos datterselskaber
11330 Andre anlkegsvaerdipapirer

11340 Egne aktier eller anparter

12 OMSZETNINGSAKTIVER

121

122

123

124

Varebeholdninger

12110 . Varelager (handelsvirksomheder)

12121 RAvarer og hjzlpematerialer (prod.virks)
12122 Varer under fremstilling (prod.virksomheder)
12123 Faerdigvarer (prod.virksomheder)

1212¢ [gangvarende arbejder for fremmed regning (prodv)
12130 Forudbetalinger for varer

Tilgodehavender

12210 Varedebitorer

12211 Forventet tab pa varedebitorer
12220 Tilgodehavender hos datterselskaber
1223¢ Andre tilgodehavender

12240 Periodeafgransningsposter

Veardipapirer
12310 Omsaetningsvaerdipapirer
12320 Egne aktier eller anparter

Likvide beholdninger
12410 Kasse
12420 Bank
12430 Giro

21000 Resultatopgorelse
22000 Balance

PASSIVER

13 EGENKAPITAL

131

132

133

134

135

Selskabskapital

13110 Aktiekapital/ Anpartskapital/Kapitalkento
13120 Privatforbrug

Overkurs ved emission
13210 Overkurs ved emission

Opskrivningshenlzggelser

13310 Opskrivningshenkeggelser, grunde og bygninger
13320 Opskrivningshenlzggelser, anlzgsvardipapirer
13330 Opskrivningshenlzggelser, omsemingsvaerdipapirer

Reserver

13410 Datterselskabsreserve*

13420 Reserve for egne aktier eller anparter
13440 Vedtegtsmassige henlmggelser
13450 Kursreguleringsreserve for valutalin
13460 Andre henlegggelser

Overfort overskud eller tab
13510 Overfort fra tidligere &r
13520 Overfort af drets resultat

14 HENSATTELSER

14100 Henszttelser til udskudt skat
14200 Andre henszttelser

15 GZLD (lang- og kortfristet)

15110
15120
15130

Lan i ejendommen
Valutalin
Andre langfristede lAn

15210
15250
13310
15320
15330
15340
13400
15510
15520
15530
15610
15615
15620
15625
15630
15640
153710
15720
15730
15810
15910
15920

Kassekredit

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Varekreditorer
Ombkostningskreditorer

Geld til ilknyttede virksomheder
Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Skyldigt ATP-bidrag

Skyldigt AM-bidrag

Skyldig A-skat

Kebsmoms

Energiafgift

Salgsmoms

EU-moms

Momsafregning

Skyldig told og importmorns
Skyldig arbejdslen

Skyldig ferielon

Andre kreditorer
Periodeafgraensningsposter
Udbytte for regnskabsaret

Tkke haevet udbytte for tidligere regnskabsar
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