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Opgave 1 25%)
I handelsvirksomheden Delfi A/S, Kolding foreligger folgende bilag, som du pé skitser
viser bogferingen af pr. 31.12 2008:

Bilagsnr. 25%
1 Faktura til kunde J. Yde, Videbak:
Vareleverancer for december 2008 36.000
+ moms 9.000
45.000
Betaling pr. 30 dage netto
2 Faktura fra fragtfirma DSV A/S:
Fragt af varer til C. Nordland, jf. bilag 1 8.000
+ moms 2.000
10.000
3 Kgb af nyt kontorinventar hos IdeMgbler A/S:
Anskaffelsessum 46.780
Leveringsomkostninger 1.500
48.280
+ moms 12.070
Overfort fra virksomhedens bankkonto 60.350
4 Rentenota til en kunde Jorgen Dahl, Faborg
Rente: 2% af 35.000 kr. 700
5 Lonudbetaling for december méaned:
Len 82.000
- ATP -225
AM-indkomst 81.775
- AM bidrag 6.542
A-indkomst 75.233
- A-skat 28.370
Overfort fra bank, kassekredit 46.863
6 Arbejdsgiverbidrag til ATP for juni 450
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Advokatafregning:

"Vedr. Deres tilgodehavende pa 98.800 hos VVS-firmaet Poulsen, Fredericia"

Indkasseret mod saldokvittering 43.040
- saleer 6.000

+ moms 1.500 7.500
Overfort til Deres konto hos os 35.540
Internt bilag:

Moms af tab 11.152
P34 konto for forventet tab er der en kreditsaldo pé

65.000. Debitorkontoen afsluttes.

Internt bilag:

GI. kontorudstyr skrottes:

Oprindelig anskaffelsespris 67.900
Afskrivninger i alt pr 31.12.2008 62.500
Afslut regnskabet for det skrottede inventar.

Bankoverforsel for betalt ydelse pa Kreditforeningslén for

juli kvartal 44.500
Af ydelsen udger afdrag 4.500

Af ydelsen udger renter 40.000

Nota fra banken:

Vi har kebt til Dem:

2 stk. aktier 1 Maersk A/S a 29.000 kr. pr. stk 58.000
+ kurtage 0,5% 290
Belobet er overfort fra Deres bankkonto hos os 58.290
Faktura fra Lasse Larsen Huse A/S:

Nyopfort kontorbygning 1.500.000
+ moms 375.000
Betaling: Pr. 30 dage netto 1.875.000




Opgave 2 (55%)

Introduktion

Virksomheden Rendbjerg Brakes A/S, Kolding blev etableret i 1968 og er nu en international
orienteret virksomhed.

Virksomheden udvikler, producerer og szlger bremse- og friktionsdele til biler og motorcykler
samt til energi- og industrianleg som f.eks. vindmeller. I samarbejde med bilproducenterne har
virksomheden udviklet dieselpartikelfiltre til person- og lastbiler, busser og industrielle kereto-
jer.

Virksomhedens udviklingsafdeling beskeftiger ca. 80 medarbejdere og desuden har virksomhe-
den egen varktejsafdeling, der leverer en stor del af de veerktejer, der bruges i produktionen.
Virksomheden erfarer i efteraret 2008 at leverancer til bilindustrien 1 Tyskland er steerkt faldende

som folge af finanskrisen og opbremsningen i efterspergslen efter biler.

Din opgave er at udarbejde en ekonomisk analyse af virksomheden som det lokale pengeinstitut
har gnsket til brug for et mede, hvor sterrelsen pa kassekreditten skal dreftes. Til brug herfor har
du regnskaber for 2007 og 2008 samt budgetforslag for 2009 (bilag 1), en deekningsbidragsana-
lyse (bilag 2) og Nogletal (bilag 3).

2.1 Med udgangspunkt i bilag 1 bedes du analysere og kommentere virksomhedens
rentabilitet og arsager til udviklingen i perioden 2007-2008 samt budgetdret 2009.

2.2 Med udgangspunkt i bilag 1 bedes du analysere virksomhedens indtjeningsevne og
arsager til udviklingen i perioden 2007-2008 samt budgetéret 2009.
Dakningsbidragsanalysen gnskes inddraget heri.

2.3 Med udgangspunkt i bilag 1 bedes du analysere virksomhedens kapitaltilpasning
og arsager til udviklingen i perioden 2007-2008 samt for budgetaret 2009.

24 Vurder kort om realismen i en gnsket forhgjelse af kassekreditten med 10 mio.
kr.

En international koncern i branchen har *faet gje” pa virksomheden med henblik pé et eventuelt
kob af virksomheden. Virksomheden er blevet tilbudt kurs 350 kr. pr. stk. aktie. Selskabskapita-
len er fordelt pa 900.000 stk. aktier a 10 kr.

2.5 Vurder hvilke forhold der ber indgér i overvejelserne i en eventuel accept af dette
tilbud. Der enskes inddraget betydningen af Price/eamning forholdet og kurs/indre
veerdi forholdet. Besvar kort.




Opgave 3 20%)

Virksomheden Jaeger A/S er ved at afslutte arsregnskabet pr. 31.12. 2008. I den forbindelse be-
des du tage stilling til den regnskabsmessige behandling af nedenstaende problemstillinger. I din
besvarelse skal du tage udgangspunkt i Arsregnskabsloven og angive, hvorledes den enkelte pro-

blemstilling kan/skal behandles. Preeciser dine forudsztninger for de nedenstéende forslag.

1. Direktoren ser gerne arsresultatet for 2008 forbedret betydeligt og de naste 2-3 &r. Derfor

foreslar han:

a) Afskrivningsperioden for tekniske anleg og maskiner @ndres midlertidigt fra 3 ar
til 6 ar.

b) Udviklingsomkostninger pa 2.000.000 kr. i 2008 afskrives over de naste 4 ar med
500.000 kr. pr. ar.

c¢) Nye kontrakter indgaet ultimo 2008 med leveringstermin i marts 2009 skal ind-
taegtsfores allerede pr. 31.12. 2008. Kontraktsummen er pa 3.000.000 kr.

2. Jeeger A/S har i november méned 2008 leveret et anlag til en kunde. Kunden kraever nu
nedslag i pris pa 500.000 kr., fordi anleegget efter kundens opfattelse ikke som lovet er
driftsklar pr. 30.11. 2008. Det har pr. 31. 12. 2008 medfort ordretab pa 800.000 kr. pastér

kunden. Jeeger A/S’s fabrikschef mener ikke, kunden kan gere et krav geldende.




Rendbjerg Brakes A/S

Resultatopgerelse 1.1 - 31.12 i 1.000 kr.

Nettoomszatning

Omkostninger til rdvarer

og hjelpematerialer

Lenomkostninger

Dakningsbidrag

Udviklingsomkostninger

@vrige faste omkostninger

Indtjeningsbidrag

Af- og nedskrivninger af materielle
anlegsaktiver

Resultat af primaer drift (EBIT)

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af ordineert resultat

Arets resultat

Regnskab Regnskab Budget

2007 2008 2009
551.946 621.684 558.018
-120.843 -142.734 -136.578
-55.554  -45.145  -56.879
375.549 433.805 364.561
-23.789  -30.444  -25.780
-269.230 -282.398 -260.456
82.530 120.963  78.325
-38.787  -44.565  -45.890
43.743 76.398  32.435
7.218 4.875 5.351
-24.855  -21.855  -28.950
26.106  59.418 8.836
-7.310 -14.854 -2.209
18.796  44.564 6.627

2007
100

100
100
100
100
100
100

100
100
100
100
100
100
100

2008
113

118

81
116
128
105
147

115
175

68

88
228
203
237

Bilag 1

Budget
2009
101

113
102
97
108
97
95

118
74
74

116
34
30
35




Rendbjerg Brakes A/S
Balance pr. 31.12 i 1.000 kr.

AKTIVER
ANLAGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner
Andre anleeg, driftsmateriel og
inventar

Materielle anleegsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVERIALT

OMSATNINGSAKTIVER

Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer
Fremstillede feerdigvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER
I ALT

AKTIVER T ALT

Bilag 1

Regnskab Regnskab Budget

2007 2008 2009
249.597 288.993 268.506
161.490 167.520 187.500

26.592  28.296  22.599
437.679 484.809 478.605
437.679 484.809 478.605

10.077 13.692  32.605

91.827 87.693 88.164
101.904 101.385 120.769
104.208 117.753 140.536

15.276 6.780 9.867
119.484 124.533  150.403

3.891 6.282 8.793
225279 232200 279.965
662.958 717.009 758.570




PASSIVER
EGENKAPITAL

Selskabskapital

Overkurs ved emission
Overfort resultat
Foreslaet udbytte
EGENKAPITAL I ALT

HENSATTE
FORPLIGTELSER
Hensettelse til udskudt skat
HENSATTE
FORPLIGTELSER I ALT

GZLDSFORPLIGTELSER
Langfristede geeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld

Andre kreditinstitutter
Selskabsskat

Langfristede gaeldsforpligtelser

ialt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Bankgeld (kassekredit)
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
GALDSFORPLIGTELSER I ALT
Geldsforpligtelser + hensettelser 1 alt

PASSIVERIT ALT

2007 2008 2009
9.000 9.000 9.000
178.884 178.884 178.884
21.222  56.786  63.413
4.500 9.000 0
213.606 253.670 251.297
40.527  40.527  40.527
40.527  40.527  40.527
127.353 112.425 147.807
1.026 270 3.228
1.278 381 2.439
129.657 113.076 153.474
14.292 14.931 14.982
139.446 175981 174.753
34836 24612 25308
30.822  32.013 32.727
59.772 62.199  65.502
279.168 309.736 313.272
408.825 422.812 466.746
449.352  463.339  507.273
662.958 717.009 758.570




Rendbjerg Brakes A/S Bilag 2
Nogletal:

2007 2008 2009
Afkastningsgrad 6,60% 10,66% 4,28%
Overskudsgrad 7,93% 12,29% 5,81%
Aktivernes omsetningshastighed 0,83 0,87 0,74
Egenkapitalens forrentning for skat 12,22%  23,42% 3,52%
Geldsrente (renteomkostninger/(geld+hensattelser) 553% 4,72% 5,71%
Nettogaldsrente 3,92%  3,66% 4,65%
Gearing 2,10 1,83 2,02
AG=0G*AOH 6,60% 10,66% 4,28%
Varelagerets omsatningshastighed 1,19 1,41 1,13
Lagerdage 304 256 318
Varedebitorernes omsatningshastighed 5,30 5,28 3,97
Kreditdage 68 68 91
Varekeb 222.747 142215 162.118
Varekreditorernes omsetningshastighed 6,39 5,78 6,41
Skylddage 56 62 56
Likviditetsgrad 1 442 42,2 50,8
Likviditetsgrad I1 80,7 75,0 89,4
Soliditetsgrad 32,2%  35,4% 33,1%
Aktiens Indre Verdi (veerdien af en 10 kroners aktie) 237 282 279

Der er 900.000 stk. aktier.




Rendbjerg Brakes A/S
Dzkningsbidragsanalyse i 1.000 kr.

Bilag 3

2007 2008 2009
Nettoomsatning 551.946 621.684 558.018
vareforbrug -120.843 -142.734 -136.578
lonomkostninger -55.554 -45.145 -56.879
Dakningsbidrag 375.549 433.805 364.561
Deekningsgrad 68,04% 69,78%  65,33%
der er fordelt pa felgende produktgrupper:
1) Bremseplader til automobilindustrien:
Nettoomseatning 181.552 160.219  38.908
vareforbrug -39.655 -33.948  -18.987
lenomkostninger -20.247 -14322  -23.754
Dakningsbidrag 121.650 111.949 -3.833
Deekningsgrad 67,01% 69,87%  -9,85%
2) Bremseplader til vindmelleindustrien
Nettoomsetning 247950 310.842 348.123
vareforbrug -54.011  -69.138  -79.790
lenomkostninger -25.333  -27.223  -26.128
Dakningsbidrag 168.606 214.481 242.205
Dekningsgrad 68,00%  69,00%  69,57%
3) Bremseplader - ovrige
Nettoomsetning 122.444 150.623 170.987
vareforbrug -27.177  -39.648  -37.801
lenomkostninger -9.974 -3.600 -6.997
Dakningsbidrag 85293 107375 126.189
Deekningsgrad 69,66% 71,29%  73,80%
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- Afkastningsgrad

. Akiivernes

omseiningshastighed
Bruttoavanceprocent

Dakningsgrad

Egenkapitalens

forrentning fgr skat

Egenkapitalens

forrentning efter skat

Fremmedkapitalens

Forrenting

Nulpunktsomsatning
Indeks

Kapacitetsprad

Sikkerhedsmargin

Overskudsgrad

Anlzgsaktivers

omseetmningshastighed

u

Arets resultat of primardrift ¥100

Aktiver

Omseining

Aktiver

_ Bruttoforijeneste x 100

Omseining -

Dekningsbilrag x100

Omseming

Arets resultat fpr skatx100
Egenkapital

Arets resultat efter skat x 100
Egenkapital

Renteomkostninger x100
Geld

Kapacitetsomkostninger incl. afskrivninger x 100
Dekningsgrd ‘

Arets tal x100
Basisdrets tal

Dekningsbidrag
Kapacitetsomkostninger incl.afskrivninger

(Omsetning—nulpunktsomsetning) x 100
Omsetning

Arets resultaraf primerdrift x100
Omseining

Omsetning
Samledeanle gsaktver

- fortsattes -

rrim ¢ b e e
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Varedebitoternes
Onas®tningshastighed

Varekreditorers
omsztningshastighed

Varelagerets
omsmthingshastighed

Soliditetsgrad 1
Soliditetsgrad 2
Likviditetsgrad 1
Likviditetsgrad 2
Resultat pr. aktie (BPS)
P/E verdien
Kuorsfindre veerdi

Indre vaerdi pr. stk aktie

Udbytte pr. aktie

Gearing

Rentemarginal

fl

1

i

i

]

1

H

il

il

1}

Kreditsalg incl.moms
Varedebitorer

Kreditkgh incl.moms
Varekreditorer

Vareforbrug
Varelager

Egenkapital x100
Samlede kapital

Egenkapital x100
Mererisikobehaftede akiiver

Omsetningsaktiver excl.varelager x100
Kortfristet geeld

Omsetningsaktiver 1100
Korifristet geeld

Arets resultat
Antal stk.aktier

Bérskurs
Aretsresul tat pr.aktie

Berskurs
Indreverdi

Egenkapital

Antalaktier

Udbytteprocent x Aktiens palydende verdi
100

Geld
Egenkapital

Afkastningsgrad — fremmedkapitalens forrentning

/2
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KONTOPLAN FOR RESULTATOPGORELSE

Artsopdel) (ifdlge Oputilingsbekandigarelsens skema C)

1 NETTOOMSEINING
1100 Varesalg, indland
1200 Varesalg udland
1300 Indeegted af serviceydalser mv
5283 fndeing | ferdigvarelagre og varer u fremst

Arbejde udfart for agen vegning, opfort u akver

2 VAREFORBRUG

2100  Vareforbrug (handelsvirksomheder)
2200 Udgifter ¢l rAvarer og hjmlpematerlaler

3 ANDRE BKSTERNE OMKOSTNENGER
3100  Salgsfremmende omkostninger
3200 Lokaleomkastninger

3300 Tab pd tilgodehavender
3400 Kassedifferen:

cer
3500 Bilers drdftsomkostninger
3600 Salgsfragt
3900 Gvrige omkostminger

4 PERSONALEOMKOSTNINGER
4100 Lonafregning
4200 ATP-bidnag
4300 AMibidrag
400 Pensionsbidrag

S AFSKRIVNINGER .
5100 Afskrivning p udviklingsomkostninger
5200 Afskrivning pd goodwill
5300  Afskivaing pd grunde og bygninger
Afskrivaing pa telaiske anleg
3500 . Afskriviing pd biler
5600  Afskrivning pd inventar

6 ANDRE DRIFTSPOSTER
6100 Andredriftsindtegter
6200  Andredriftsomkostninger

7 FINANSIELLE NDTAGIER
7100 Renteindtegter |
7200 Kontantrabat fra leverandaver **°
7300 Indteegter af kapitalandele I datterselskaber
7400  Indteegter af gsveerdipapirer
7500 Indtmgter af omszetningsvardipapiter
7600 Valutakursgevinster

8 FINANSIELLE OMKOSTNINGER
8112 Renteomkostinger
8120 Prioritetsrenter
8200 Kontantrabat ti kunder
8300 Nedskrivning af kapitalandele i datterselskaber
8400 Nedskrivning af anlegsvaerdipapirer
8500 Nedskrivning af omstingsverdipapirer

" 8600 Vatutakurstab

9 SKATTER OG EKSTRAORDINERE POSTER
9100 Skat af ocdinzert resultat
9200 Ekstraordinare {ndtzgter
9300 Ekstraordineere omkostminger
9400  Skataf eksfraordinzert resultat

Funkttonsopdelt tifolge Opstillingsbekendigyrelsens skima 0y ’

1 NETTOOMSETNING

1100 Varenlg, indland
1200 Vareslg, udland
1300 Indtmgterafssrviceydelser mv

2 PRODUKTIONSOMKOSTNINGER

2100 Variable produktionsorkostninger
2310 Lokaleomkosiinger

2320 Gager

2330 Reparation og vedligeholdelse

2330 Qvrige omkastninger -

2:%0 ﬁ:ﬁvmng P: udviklmgsg%mmger
2420 yning pi grunde og ger
2430 Afsk:iminsg& tekniske mﬁ{tg

3 DISTRIBUTIONSOMKOSTNINGER

3110 Salgsprovision

3120 Salgsfragt : ;
3130 Andre variable salgsomkostninger -
3200 Salgsfremmende omkostninger

3310 Lokaleomkostninger

3320 Gager -

3330  Bilers driftsomkostninger

3350 Dwiige omkostninger

3320 Afskrivning pd grunde og bygninger
3440 l\fskdvninggigﬂet

4 ADMENISTRATIONSOMKOSTININGER
4310 Lokaleomkostninger
1320 Gager
4330 Kassedifferencer
4340 Tab pitilgodehavender
4390 @wrige omkostninger
110 Afskrivaing pd goodwill
4420 Abskeivning pA grunde og bygninger
4450  Afskrivaing pA inventar

0

LONAFREGNING/LONFORDELING
5100 Lonaftegning

5200 ATP-bidsag

5300 AMt-bidrag

5400 Pensionsbidrag

5900 Lenfordeling

6 ANDRE DRIFTSPOSTER
6100 Andre driftsindteagter
6200 Andredriftsomkostninger

~

FENANSIELLE INDTAGTER
7100 Renteindtegter
7200 Kontankabat fra leverandarer
7300 Indteegter af kapitalandele | datterseliskaber
. 7400 Indtegter af anlmgsvardipapiver

7500 Indtmgter af omsztningsvaerdipaplrer
7600 Valutakursgevinster

o0

FENANSIELLE OMKOSTNINGER

8110 Renteomkostninger

8120 Prioritelgtenter

8200 Kontantrabat ¥l kunder

8300 Nedsksivning af kapitalandele | datterselskaber
400 Medskrivning af anlegsverdipapiver

8500 Nedskivning af omstningsveerdipapirer
8600 Valutakurstab

9 SKATTER OG EKSTRAORDINARE POSTER
9100 Skataf ordinsert rasultat
9200 Ekstraordinre indtmgter
9300 Ekstraordineere omkostninger
9400 Skataf ekstraordineert resultat




KONTOPLAN FOR BALANCE

Opasiilingsbekendigaralsens skema A

AKTIVER

11 ANLEGSAKTIVER

i

12

Immatarielle anlegsaktiver
11110 Udviklingsomkostalager

1111 Akkum afskeivninger p8 udviklingsomkostringer
11120 Geodwill

N Akkum afskeivningae pi goodwill

Materielle a:;laagsaktiver
11210 Grunde og byguinger

121 Akkum aftkevninges pA grundeog bygn.h\ger
11200 Tekniske anleg

11221 Akkum afskrivninger p tekniske anlxg
11230 Bilar

11281 Akkum afslaivninger pd biter
11240 Inventar

1241 Akkumafskeivainger pd lavantae

113 Finansielle anlzgsakiiver

U3NG Kapitalandele { datterselskaber
11320 Tilgodet der hos datterseiskab
U330 Andre anlegsvardipapiter
11340 Egne aktier eller anpaster

12 OMSETNINGSAKTIVER

21

122

123

124

Varebeholdninger
12110, Varelager (handelsvirksomheder)

12121 Rdvarer og Wwlpanaterialer (pxod-wks)
12122 Varer under fremstilling (prod.visksomheder)
12123 Ferdigvarer (prod.vitksomheder)

12128 Igangverende axbejdes for £ d

¥

12130 Porudbéralinger far varer

g (prodv}

Tilgodehavender

12210 Varedebitorer

12211 Forventet tab pa varedebitorer
12220 Tilgodehavender hos datterselskaber
12230 Andretilgodehavender

12240 Perjodeafgransningsposter

Veardipapirer
12310 Omsxtningsvardipapleer
12320 Egne aktier eller anpaster

Likvide beholdninger
12410 Kasse
12420 Bank
12430 Giro

21000 Resultatopgorelse
22008 Bajance

PASSIVER *
13 EGENKAPITAL

131 Selskabskapital

13110 Akiiekapital/ Anpartskapital/ Kapitalkonta
13120 Frivatfosorug

132 Overkurs ved emission
13210 Overkurs ved emission

133 Opskrivningshenleeggelser
13310 Opskrivningshenkeggelser, grunde og bygninger
13320 Opskdvaingshenlzggelser, anlzgsvierdipapirer
13330 Opskeivningshenkeggelser, omsetningsvardipapiser

134 Reserver
13410 Daftexselskabsreserve®
13420 Reserve for egne aktler eller anpaster
13440 Vedtxgtimaessige henleggelser
13450 Kursteguleringsseserve for valutalin
13460 Andre henlegpgelser

135 Overfort overskud ellex tab
135310 Ovasfast fra tidigers ¢
13520 QOverfartaf drets resultat

14 HENSATTELSER

14100 Henszttelser il udskudt skat
14200 Andrehens®ttelser

15 GZALD (lang- og kostfristet)

15110 Linirejendomumen
15120 Valutalin

15130 Andre langftistede lan

15218 Kassekeedit

15256 M 1 5 forndb ““"“gﬂff&' a4
13310 Vayekeeditores

15320 Omkostningskreditorer

15330 Geeld Hil Hlkayttede virksomheder
15340 Gaeld Kl assodierede virksomheder
15400 Selskabsskat

15510 Skyldigh ATP-bidrag

19520 Skyldigt AM-bidrag

13530 Skyldig A-skat

13610 Kobsmoms

15615 Energlalgift

15620 Salpmoms

15625 EU-moms

15630 Momasafregning

15640 Skyldig told og importmorns
15710 Skyldig axbejdslon

{3720 Skyldig fericlen

15730 Andre kreditorer

15810 Perodeafgraesnsningsposter
15910 Udbytte for regaskabsdret

15920 Tkke heevet udbyite for Hdligere regnskabsds
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