Rettevejledning til Regnskabslaere/virksomhedsgkonomi januar2009

Generelt

Dette lgsningsforslag indeholder veje til lgsning af opgaverne.

Generelle analyser uden relation til de stillede opgaver skal kun tildeles ringe veegt i vurderingen

af opgaven.

Anvendelse (ikke beskrivelse) af modeller og teorier samt en struktureret tilgang til
opgavelgsningen vil vare vaesentlig. Det tillegges ogsa betydning, at den studerende nar frem til

en konklusion til spargsmalene.
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Opgave 2.

2.1. Analyse og kommentar til virksomhedens rentabilitet og arsager til udviklingen i
perioden 2007-08 samt budgetaret 2009.

- kunne forklare sammenhange mellem udviklingen i nggletallene

- kunne udvise forstaelse for regnskabstallenes starrelse (enkeltvis og i sammenhang med
de gvrige regnskabstal) herunder kommentere udvalgte og for rentabilitetsanalysen
relevante regnskabstal samt relatere tallene til den i introduktionen navnte
branche/produkt

Det forventes ikke at studenten kommer ind pa alle nedenstdende betragtninger, men
i den samlede vurdering tilleegges studentens refleksioner over arsager og virkning markant
betydning i analysen.
Generelt geelder, at refleksioner og inddragelse af supplerende oplysninger er med til at haeve
niveauet pa besvarelsen.

Rentabilitet

AG stiger i arene 2007-2008 fra 6,6% til 10,66% - en 62% stigning — falder i budgetaret 20009 til
4,48. Et fald pa 58%. Nar AG relativt stiger godt 60% skyldes det hovedsagligt stigningen i OG.
En mindre stigning i AOH noteres. Modsat ger sig geeldende fra 2008 til budgetaret 2009, hvor
der er godt en halvering af AG primert stammende fra OG fald. Dekomponeringen og og
overordnet arsagsforklaring er centralt

AG er sammenlignet med markedsrenten ikke pa et acceptabelt niveau i budgetaret. Refleksion
pa det inkl. risiko.

Forrentning af egenkapital:
Uddybning af sammenhzange mellem EKF, AG, rentemarginal, gearing forventes.
Sammenkobling med finansiel risiko inkl. refleksion forventes.

Soliditetsgraden er stabil. Kommentar til niveau forventes.
Den gode besvarelse inddrager bevagelser pa AOH.



2.2. Indtjening

Omszatningen er markant forgget i 2008 med stigning fra 2007 og fald til 2009. Der fokuseres pa
DB udviklingen og DG udvikling dels i alt dels med udgangspunkt i bilag 3.

Arsager til udvikling i DG kommenteres for de enkelte produkter. Der forventes en refleksion og
kommentar til forskellene i DB/DG pa de forskellige produkter. Bilindustrien er usadvanlig.
Finanskrise og fald i bilsalg forudses.

@vrige faste omkostninger udvikler sig procentvis i underkanten af DB. Beregning af
kapacitetsgrad forventes. Desuden forventes en nulpunktsanalyse og driftsmaessig risiko.
Den gode bevarelse inddrager den driftsmaessige laftestang”.

2.3. Kapitaltilpasning

Der forventes udover en forklaring pa sammenhzang mellem omsatning og aktiver en uddybning
af omsatningshastigheder pa varelager, varedebitorer og gerne varekreditorer. OH pa
Varedebitorer er reduceret betydeligt. Refleksion over arsager fra debitorsyring til finanskrise
forventes. Det samme geelder for VL OH. Et mindre fald i OH ses.

Den gode besvarelse inddrager Likviditetsgrader og betydningen heraf.

2. 4. Vurdering

Der fokuseres pa realismen ifm. en forhgjelse af KK.

Budgettet giver ikke anledning til stor optimisme. Fokuser pa virk. produkter og markeder.
Mulig effekt af bankpakker mv. kan indga.

2.5. Aktietilbud

EPS = 49,51.
PE=7,07

IV =282.
Kurs/lV =1,24

Nggletallene kommenteres. Betydning for en evt. kabers interesse afstemt af konjunkturforhold,
fremtidsudsigter osv. kommenteres. Brancheforhold som vindmagller og biler drgftes. Vindmeller
treekker sandsynligvis i positiv retning. Biler er knap sa optimistisk.

Opgave 3.
Generelt geelder § 11 om det retvisende billede. Suppler gerne med 813 om grundlaeggende
regnskabsprincipper.

3.1. a) § 13 om vurdering. 8 43 om systematisk fordeling af afskrivninger. Evt. 8§ 51 og 52.
b) §33 om fordeling over brugstid.

¢) Indtaegter bogfares ved levering, jf. § 49 i ARL.

3.2. 811, 833 0g § 47 om hensettelser.

Der forventes en kommentar til ovenstaende inkl. refleksion over betydning for resultat og
balance (egenkapital).



